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La actividad econémica insinua una recuperacion al inicio del segundo semestre, después de un
mal segundo trimestre con impacto de la sequia. En agosto, la cantidad de personas ocupadas
se ubico en igual magnitud que un afno atrds, sin creacion de empleo, pero con una mayor
formalizacion. Mientras tanto, no hay novedades con el crecimiento del salario real privado que
se comporta de manera previsible. La inflacion supero la linea de la meta de 4,5% en septiembre
y se ubico en 4,68%. El tipo de cambio real extra regional se mantiene relativamente estable
tras la mejoria del orden de 5% en febrero-marzo. Por ultimo, el déficit fiscal subio a 4,9% del
PIB con una incidencia de dos décimas de la acumulacion de stocks en ANCAP.
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El IMAE volvid a subir en julio e insinda
una recuperacion después de un mal
segundo trimestre.

Es notorio que la sequia impacté en el
agro y en el conjunto de la economia vy
que eso se revertira parcialmente.

El IMAE subié 0,5% interanual en los
primeros siete meses y 0,4% interanual
en los 12 meses a julio.
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El tipo de cambio real con fuera de la
region (se excluye a nuestros vecinos),
grosso modo, se ha mantenido estable
después de la mejoria en “escalon que
se registro en febrero-marzo tras la
flexibilizacion de la politica monetaria
iniciada el 26 de enero y profundizada el
3 de marzo.

Este indicador se mantiene en torno a
25% por debajo del promedio de lo que
va del siglo.
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En agosto se mantuvo la tendencia
creciente en el indicador de inflacidn en
afios moviles, llegando a 4,7%.

En ese mes el IPC subid 0,54%, dos
décimas por encima de las expectativas.
M3s alld que incidencias de corto plazo
puedan alejar a la inflacién en algunas
décimas de la meta, como sucedid en
agosto, las expectativas se encuentran
bien ancladas en torno a ella.
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Con los salarios evolucionando de
acuerdo con las pautas de los Consejos
de Salarios y con la inflacion situada en
torno a la meta, no se registran
novedades con relacion al indice del
salario real en el sector privado, que
mantiene una tendencia creciente.
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La cantidad de personas ocupadas se
redujo en agosto e igualé el registro de
un afio atras.

La falta de creacion de nuevos puestos
de trabajo es consistente con una
economia con exiguo crecimiento en un
contexto de moderado aumento del
salario real.

Sin  perjuicio de ello, aumenta la
formalizacion del trabajo.

0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

-6,0%

-7,0%

Resultado Fiscal como % del PIB

dic-24 mar-25 jun-25 set-25 dic-25 mar-26 jun-26

El resultado fiscal, que comprende al
conjunto del sector publico y que excluye
a los ingresos de los fideicomisos de la
Seguridad Social), se deteriord en agosto
ubicandose en -4,9% del PIB.

Dos décimas de ese resultado se explican
por la acumulacién de stocks en ANCAP.

Ficha técnica

IMAE- Indicador Mensual de Actividad Econdmica, desestacionalizado. Base 100 en 2016. Fuente: BCU.

Tipo de Cambio Real Extra Regional, base 100 en promedio de 2000-2025. Fuente: Elaborado sobre datos del BCU.

IPC -Variaciones en los Ultimos 12 meses, en %. Fuente: INE.

indice Medio de Salarios Reales Privados, en afios mdviles. Base 100 en 2024. Fuente: Elaborado sobre datos del INE.

Cantidad de Ocupados, en miles de personas, cifras desestacionalizadas. Fuente: Elaborado sobre datos del INE.

Resultado Fiscal del Sector Publico, en afios moviles y en % del PIB. Fuente: Elaborado sobre datos del MEF.
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