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Los indicadores disponibles al inicio de octubre muestran resultados positivos en materia de 
inflación, salario real (aun sin haberse concretado la mayoría de los aumentos de julio) y empleo. 
Mientras tanto, los indicadores sobre el tipo de cambio real extra regional y sobre la situación 
fiscal son negativos (en este caso se registró una mejoría transitoria). En el caso del nivel de 
actividad de la economía, se sigue observando un crecimiento moderado. 
 

 

  
El IMAE se recuperó en julio, pero se 
mantiene con un crecimiento moderado 
en lo que va del año. 
Creció 0,7% en el primer trimestre y 0,4% 
en el segundo. 
En el último trimestre (mayo a julio) se 
ubicó 2,2% por encima de igual período 
del año pasado. 

 

 

  
El tipo de cambio real con fuera de la 
región (se excluye a Argentina y Brasil), 
interrumpió su caída en septiembre, pero 
acumula una caída de 7,7% en los 
primeros nueve meses del año. 
En septiembre se encontraba 27% por 
debajo del promedio histórico, desde el 
año 2000 hasta 2024. 
  

 

 

  
La variación interanual del IPC se 
desaceleró en los primeros nueve meses 
del año, pasando de 5,5% en diciembre a 
4,25% en septiembre. 
De este modo, por segundo mes 
consecutivo se ubicó por debajo de la 
meta de 4,5%, que tiene un margen de 
más y menos 1,5%.  
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IMAE desestacionalizado
Base 2016 = 100
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Tipo de Cambio Real Extra Regional
Base 2000-2024 = 100
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IPC - Variaciones interanuales, en %
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Aun cuando los Consejos de Salarios 
mayoritariamente no han llegado a 
acuerdos y por lo tanto los aumentos 
salariales de julio tardan en concretarse, 
los salarios reales del sector privado han 
seguido creciendo en lo que va del año. 
En los 12 meses agosto se ubicaron 0,4% 
por encima del año 2024. 

 

 

  
La cantidad de personas ocupadas 
registró un tropiezo en agosto, pero la 
tendencia es indudablemente positiva. 
En los 12 meses a agosto se registró un 
aumento de 29 mil personas en la 
cantidad de ocupados.  

 

 

  
El resultado fiscal, que comprende al 
conjunto del sector público, volvió en 
agosto al nivel de 2024: -4,2% del PIB.  
Eso implica una mejoría con relación a 
julio, pero ella se debe casi totalmente a 
la reducción de inventarios en ANCAP, 
por lo que se trata de algo transitorio. 
El déficit fiscal se encuentra en realidad 
en torno a 4,5% del PIB, en línea con lo 
previsto en el Presupuesto.  
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Cantidad de Ocupados
En miles, cifras desestacionalizadas
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Resultado Fiscal como % del PIB

IMAE- Indicador Mensual de Actividad Económica, desestacionalizado. Base 100 en 2016. Fuente: BCU. 

Tipo de Cambio Real Extra Regional, base 100 en promedio de 2000-2024. Fuente: Elaborado sobre datos del BCU. 

IPC -Variaciones en los últimos 12 meses, en %. Fuente: INE. 

Índice Medio de Salarios Reales Privados, en años móviles. Base 100 en 2024. Fuente: Elaborado sobre datos del INE. 

Cantidad de Ocupados, en miles de personas, cifras desestacionalizadas. Fuente: Elaborado sobre datos del INE. 

Resultado Fiscal del Sector Público, en años móviles y en % del PIB. Fuente: Elaborado sobre datos del MEF. 
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