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Como marchan las tres grandes
economias del mundo

La “carrera” del crecimiento econémico no tiene novedades desde hace afios: primero esta China, después
Estados Unidos y por ultimo la Zona Euro. En los ultimos cinco afios al segundo trimestre, con la pandemia fuera
de la cuenta, China creci6 al 4,7%, Estados Unidos al 2,5% y Europa al 1,5%.

En la grafica que se presenta al pie de esta pagina se
muestra la evoluciéon del PIB trimestral con base 100
en el cuarto trimestre de 2019 para las tres grandes
economias del mundo. Las tasas anuales medias de
crecimiento en los ultimos cinco afios, referidas mas
arriba, son bien ilustrativas de sus respectivas
realidades. A continuacidn, algunos indicadores de la
coyuntura en los tres casos.

China. La economia crecié 4,3% en los ultimos 12
meses y la tasa de desempleo se ubica en 5,2%. La
inflacidn ha estado en torno a 1% y el dltimo dato fue
de 0,5% anual. La tasa de interés de referencia (Loan
Prime Rate) estd en 3% desde hace mas de un afio.

Mas alla del referido crecimiento de la economia, los
indicadores PMI han venido deslizandose hacia abajo
y en julio estaban en torno a los 50 puntos que
denotan neutralidad: el manufacturero en 50,9, el no
manufacturero en 49,0 y el de servicios en 50,4
puntos.

Area Euro. En los Ultimos 12 meses la economia
crecio 1,0% mientras que la tasa de desempleo se
encuentra en 6,3%. El BCE subié la tasa de politica
monetaria en junio en 0,25 puntos hasta 2,40% vy la
inflacion en los 12 meses a julio fue de 2,9%.

Los indicadores PMI se encuentran en zona positiva y
mejorando. En agosto se ubicaron en 52,8 puntos el
manufacturero, en 51,7 el de servicios y en 52,1 el
compuesto.

Estados Unidos. La economia crecid 2,1% en los
Ultimos 12 meses y el desempleo se ubicd en 4,1% en
julio, pero los datos de empleo de los uUltimos meses
no han sido buenos.

La tasa de politica monetaria se encuentra estable
desde que la FED la bajé a 3,75% en diciembre
pasado.

La inflacidn, que se acelerd de la mano de los precios
de los combustibles debido a la guerra en Medio
Oriente, ahora se desacelera, pero sigue claramente
por arriba de la meta de 2%: si se consideran los datos
de la inflaciéon “nldcleo” o subyacente, la minorista
estd en 2,5%, la mayorista en 4,2% y la PCE, que mas
mira la FED, en 3,3%, todas bajando.

Mientras tanto, las tasas de inflacion esperada,
implicitas en las tasas nominales y reales a cinco y 10
afos, apuntan a una inflacion de 2,3% tanto para los
primeros cinco afios como para los cinco siguientes.
Por lo que la situacién actual se ve transitoria.
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