Publicacién semanal del
Observatorio de la Coyuntura Econdmica de la UCU

Numero 275 | 14 de julio de 2026

Monitor de
Coyuntura

Asi titula el Fondo Monetario Internacional (FMI) la ed

. ez

“La economia mundial entre los vientos
cruzados de la guerra y la tecnologia”

icion de julio de sus Perspectivas Econdmicas Mundiales

(WEO, por su sigla en inglés). Se trata de los dos fendmenos con mayor vigencia en la actualidad, uno, la guerra
en Medio Oriente, coyuntural, pero con indudables secuelas para el futuro y otro, estructural, el avance de la

Inteligencia Artificial (1A) y su creciente adopcion.

Dice el FMI al respecto que “el impacto varia
considerablemente en funcion del grado en que cada
pais estd expuesto a la guerra y su posicion en la
cadena de valor tecnoldgica. Los exportadores de
energia situados fuera de la zona de conflicto se
benefician de wunos términos de intercambio
favorables, mientras que las economias que han
logrado aprovechar el auge impulsado por Ila
tecnologia registran una mayor actividad, aun si son
importadoras de energia. En cambio, se observa un
debilitamiento de la actividad entre los importadores
de energia con una participacion limitada en la
cadena de valor tecnoldgica, grupo al que pertenecen
muchos paises de ingreso bajo”.

En el cuadro que se presenta al pie de esta pagina, se
incluye un pufiado de indicadores seleccionados, de
los que el FMI actualiza trimestralmente en su WEO.
También se muestran, en las columnas de la derecha,
las variaciones registradas en las proyecciones desde
la edicion anterior, en este caso del mes de abril.

En materia de crecimiento econdmico global, casi no
hay cambios netos en el bienio y ahora se espera que

haya un crecimiento de 3,0% en este ano y de 3,4%
en el préximo. Mejoran levemente las expectativas de
crecimiento del volumen del comercio mundial, a
3,5% vy 4,3% respectivamente para 2026 y 2027. En
cuanto a los precios de las materias primas, vuelve a
subir la proyeccién de 2026, a un promedio anual de
USS 88,3, un 31,8% mas que en 2025, mientras que
para 2027 se prevé una caida hasta un precio medio
de USS 77,8. Los precios de las materias primas no
combustibles, en cambio, se ajustan hacia abajo y
ahora crecerian 18,6% en 2026 y otro 1,3% en 2027.

Por dltimo, se ajustan al alza las proyecciones de
inflacion en el promedio de las economias avanzadas,
a 3,0% en este afo y a 2,4% en el préximo. Con
respecto a la inflacién, el FMI sefiala que “estas
proyecciones, ligeramente revisadas al alza con
respecto a abril, indican que la tendencia de
desinflacion observada desde principios de 2024 se ha
estancado”.

Se destaca que el FMI considera que “ls riesgos para
las perspectivas estan mds equilibrados que en abril, pero no
dejan de estar sesgados hacia un deterioro de la situacion”.

SELECCION DE INDICADORES PROYECTADOS POR EL FMI EN EL WEO DE JULIO DE 2026 Variaciones versus
el WEO de ABRIL:

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2026 2027
PBI MUNDIAL 35 35 35 35 3,0 3,4 -0,1 0,2
USA 19 2,9 28 21 23 2.2 0,0 01
CHINA 3,0 54 5,0 5,0 4,6 4,1 0,2 0,1
INDIA 7,0 9,2 7,1 7,7 6,4 6,7 -0,1 0,2
RUSIA -1,2 4,1 4,9 1,0 1,1 1,1 0,0 0,0
BRASIL 3,0 3,2 34 2,3 2,4 2,2 0,5 0,2
AREA EURO 34 05 1,0 14 0,9 1,2 0,2 0,0
VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL 5,6 1,0 3,7 5,0 35 43 0,7 0,5
(BIENES Y SERVICIOS)
PETROLEO 39,2% -16,4% -1,8% -14,4% 31,8% -11,8% 10,4 -4.2
(PRECIO PROM. BRENT, WTI & DUBAI) 953 79,7 78,2 67,0 88,3 778
NON-FUEL COMMODITIES 7,9% -5,7% 3,7% 9,9% 18,6% 1,3% 3,1 -0,6
(INDICE BASE 100 EN 2003) 2726 257,0 266,5 292,9 3474 351,9
I.P.C. (ECONOMIAS AVANZADAS) 7,3% 4,6% 2,6% 2,5% 3,0% 2,4% 0,2 0,2
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