19 de mayo de 2026

Salto 2025: la morosidad no cedio, el crédito si

Una de cada cinco familias saltefias no llegé a fin de mes en 2025; pero el acceso al crédito formal en
Salto se redujo a la mitad respecto a 2024.

En 2025, una de cada cinco familias saltefias (20,6%) termind el mes con cuentas que no pudo pagar. La cifra
es practicamente idéntica a la de 2024 (21,0%). A nivel nacional la morosidad de hogares se mantuvo en torno a
una de cada ocho (13,1%), también estable respecto a 2024 (14,3%).

Lo que cambid de forma marcada entre 2024 y 2025 no fue la morosidad, sino el crédito. La proporcion de
hogares saltefios que pidieron prestado formalmente para cerrar el mes cayo de 5,4% a 2,2% -una contraccién
s cercana al 60%-. A nivel nacional la deuda formal se mantuvo estable cerca del 4%. Salto pasé de estar levemente

FICHA TEMATICA por encima del promedio nacional en uso de crédito formal a quedar claramente por debajo. Estos datos no
SOCIOTERRITORIAL permiten identificar la causa de la contraccion, pero el patrén es claro: el sistema de crédito formal esta
alcanzando a una proporciéon menor de los hogares saltefios que enfrentan déficit.

Lo que en la ficha anterior llamamos exclusién financiera?, o sea, hogares que enfrentan el déficit, pero no
TEMA DE: LA acceden a herramientas formales para manejarlo, pasé de ser una caracteristica diferencial de Salto a ser una
caracteristica acentuada. La morosidad persiste, el crédito retrocede.
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La diferencia 2024 — 2025 no estuvo en la mora, sino en el crédito formal de Salto
La morosidad de Salto se mantuvo en torno al 21% (Nacional ~13%); en cambio, la deuda formal de Salto cayo a la mitad
(5,4% — 2,2%), mientras a nivel nacional se mantuvo cerca del 4%.
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Fuente: ECH 2024 y 2025, INE Uruguay. Elaboracién: Observatorio Econémico — UCU Salto.

Bootstrap Rao-Wu (1000 réplicas). Para 2025, los pesos trimestrales se agregaron sumando los pesos mensuales por hogar.
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Evolucion trimestral 2024-2025

En 2024 la morosidad de hogares en Salto siguid una trayectoria ascendente: inicié en 14,1% en el primer
Sl trimestre y se duplicé en la segunda mitad del afio (27,3% en Q3, 26,8% en Q4). El promedio nacional, en cambio,
cececcss permanecid estable cerca del 14%.

En 2025 la fotografia es distinta. La morosidad de Salto arranca alta y se mantiene: 21,5% en Q1, 22,2% en Q2,
20,7% en Q3 y desciende a 17,3% en Q4. La leve caida del ultimo trimestre es la primera sefial de alivio en seis
trimestres consecutivos por encima del 20%.

A nivel nacional, la serie trimestral de 2025, repite la estabilidad observada en 2024. La brecha Salto-Nacional,
que en Q1-Q2 de 2024 era de apenas -0,5 pp, se ubico entre +4 y +9 pp a lo largo de 2025, con la brecha mas

FICHA TEMATICA
SOCIOTERRITORIAL estrecha en Q4 (+4 pp), consistente con la leve caida de la morosidad saltefia en ese trimestre.
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Nota: Q, refiere a trimestre, asi Q1 hace alusién al primer trimestre. Por otra parte, la abreviacién pp alude a puntos porcentuales.
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Morosidad de hogares — Salto vs Nacional, 2024-2025 (trimestral)
Porcentaje de hogares que dejaron cuentas sin pagar el mes anterior. El shock H2-2024 de Salto se atenta en 2025, pero
la linea base anual se mantiene por encima del 20%.
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Bootstrap Rao-Wu (1000 réplicas). Para 2025, los pesos trimestrales se agregaron sumando los pesos mensuales por hogar.
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¢Qué hicieron los hogares en 2025?

La pregunta de la Ficha Tematica Socioterritorial anteriormente mencionada, sigue vigente: cuando los ingresos
del mes no alcanzan, équé hacen las familias? En 2025 el patron de respuesta de los hogares saltefios se
profundiza.

A nivel nacional, el 13,1% no llegd a fin de mes con cuentas pagasy el 4,0% tomo deuda formal. En Salto, el 20,6%
no llegd a fin de mes y apenas el 2,2% tomé deuda formal. Es decir: en Salto hay aproximadamente la misma
proporcién de hogares con cuentas impagas que en 2024, pero menos hogares lograron acceder al crédito formal
para cubrir el déficit del mes.

FICHA TEMATICA
SOCIOTERRITORIAL Distribucion de hogares segun co6mo cubrieron sus gastos — Salto vs Nacional

Distribucién de hogares seglin cémo cubrieron los gastos del mes anterior, promedio anual 2025.
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Fuente: ECH 2025, INE Uruguay. Elaboracion: Observatorio Econémico — UCU Salto.
Estimaciones con pesos replicados anuales bootstrap Rao-Wu (1000 réplicas).
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Salto encabeza el ranking nacional por departamentos

En 2025, Salto se ubicd en el primer lugar del ranking nacional de morosidad de hogares, con 20,6%. Le siguen
Secanscconcs Artigas (19,7%), Rio Negro (19,2%) y Soriano (19,1%). Los cinco departamentos con mayor morosidad se
cececces concentran en el litoral norte y este del pais, mientras que San José, Tacuarembd, Colonia y Maldonado
registran los niveles mas bajos.

Esta geografia sugiere que la fragilidad financiera, entendida como la incapacidad del hogar para cubrir sus gastos
corrientes con sus ingresos corrientes y las estrategias que despliega cuando ello ocurre, no es un fenémeno
distribuido al azar: tiene un patrdn territorial reconocible.
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Ranking departamental de morosidad de hogares
Promedio anual 2025 del porcentaje de hogares con cuentas impagas. Ordenado de menor a mayor.
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El ratio de exclusion se duplicé

El ratio de exclusion financiera -cociente entre hogares con cuentas impagas y hogares con deuda formal- resume el
patrén en un solo nimero. En 2024 valia 3,9 en Salto y 3,2 a nivel nacional: por cada hogar saltefio que pudo pedir
prestado, casi cuatro terminaron con cuentas impagas.

En 2025 el ratio saltefio pasa a 9,4 y el nacional se mantiene en 3,2. Por cada hogar saltefio que tomd deuda formal en
2025, mas de nueve quedaron con cuentas sin pagar.

Conviene leer este nimero con cuidado. El crecimiento del ratio (de 3,9 a 9,4) no se explica por un aumento de la
morosidad: el numerador se mantuvo en torno al 20% - 21%. Se explica por la caida del denominador: la deuda formal
cay6 de 5,4% a 2,2%.
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Ratio de exclusion financiera — 2024 vs 2025

El ratio Salto pasé de 3.9 a 9.4 entre 2024 y 2025 no porque haya aumentado la mora, sino porque la deuda formal
(denominador) se redujo a la mitad. El intervalo de confianza 2025 de Salto es amplio: la direccion es robusta, la
magnitud exacta no.
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¢Qué dejoé 2025?

El afio 2025 confirma y profundiza la lectura que adelantamos en la ficha anterior. La morosidad de hogares en
Salto no fue un episodio circunstancial del segundo semestre de 2024: en 2025 se consolidé como un nivel base,
con uno de cada cinco hogares dejando cuentas sin pagar durante todo el ano.

A esa persistencia se suma una novedad preocupante. El sistema de crédito formal alcanza hoy a la mitad de
hogares saltefios que en 2024. Lo que en la ficha anterior llamamos exclusion financiera, hogares que enfrentan
el déficit, pero no acceden a herramientas formales para manejarlo, pasé de ser una caracteristica diferencial de
Salto a ser una caracteristica acentuada de Salto.
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