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EN SINTESIS

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO COMERCIAL ENE-SET EXPORTADO ENE-SET IMPORTADO

1.458,8 1.387,8 71,0 10.600 10.538

+10,2% sin energia +8,7% sin cap. 27 Millones de USS Millones de USS$ Millones de US$S

e Las exportaciones de bienes crecieron 9,7% en setiembre (USS 1.458,8 millones). Sin energia eléctrica, la
variacion fue de +10,2%.

* Habas de soja explico la mayor parte del aumento: sus ventas crecieron 38,0% y aportaron 5,7 puntos
porcentuales de los 9,7 que crecid el mes.

* Madera contrachapada fue el segundo impulso: pasé de USS 6,8 millones a USS 47,3 millones y sumé 3,0 puntos
porcentuales.

¢ China se mantuvo como principal destino (28,5% del total), seguido por Brasil (18,0%) y Estados Unidos (11,1%).
Las ventas a China crecieron 1,7% y las dirigidas a Brasil, 18,1%.

e Las importaciones crecieron 7,5% (USS 1.387,8 millones), impulsadas por vehiculos (capitulo 87, +26,1%) y
plastico (capitulo 39, +61,9%). Sin capitulo 27, el aumento fue de 8,7%.

* En combustibles el monto se mantuvo estable (+0,9%), pero cambid su composicion: las compras de petrdleo
crudo aumentaron USS 109,3 millones y las de derivados (partida 2710) cayeron USS 113,9 millones.

¢ China siguid siendo el principal origen de las compras (26,5%), seguida por Brasil (18,4%) y Argentina (16,4%);
las compras desde Estados Unidos casi se duplicaron (+98,7%) por el petrdleo crudo.

¢ En el acumulado del afio las exportaciones suman US$ 10.600 millones (+1,3%) y las importaciones USS$ 10.538

millones (+11,1%).

e El trénsito de mercaderia extranjera sumo US$ 497,2 millones (+21,4%), con Paraguay como principal destino
(35,7%).

Cuadro 1. Comercio exterior de bienes (millones de USS$)

Ene-set 2025 Ene-set 2026 Setier;;) ;: Setier;;);:
Exportaciones 10.468 10.600 +1,3% 1.330 1.459 +9,7%
Exportaciones sin energia eléctrica 10.277 10.412 +1,3% 1.260 1.389 +10,2%
Importaciones 9.486 10.538 +11,1% 1.290 1.388 +7,5%
Importaciones sin petréleo ni energia 8.379 9.114 +8,8% 1.097 1.192 +8,7%
Saldo comerecial 981 62 39 71

Fuente: Exportaciones: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM. Importaciones: SmartDATA, consulta del 01/10/2026, incluye
admisién temporaria.
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01 EXPORTACIONES

Evolucion mensual

En setiembre las exportaciones de bienes alcanzaron US$ 1.458,8 millones, 9,7% por encima del mismo
mes de 2025; es el mayor valor mensual del afio y revierte la caida registrada en agosto. En 6 de los 9
meses del afio las ventas superaron a las de 2025, por lo que el acumulado enero-setiembre muestra un
aumento de 1,3%.

Grafico 1. Exportaciones mensuales de bienes, 2025 vs 2026

2025 N 2026

1600 -
+10%
1400 - -6%
+15% 4% o
o +4% 910,
- 1200 - 21%
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~ 1000 -
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L 800 -
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400 -
200 -
0 - 1 1 ] 1 ] 1 1 1
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Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM. Montos informados en cada mes (misma antigiiedad).

é¢Qué explica la variacion del mes?

El Grafico 2 muestra los productos con mayor variacion absoluta entre ambos meses. Habas de soja crecié
38,0%, lo que por si solo explica 58,8% del aumento total. También aportaron madera contrachapada
(599,0%) y carne bovina congelada (9,0%). En sentido contrario, restaron pasta quimica de madera (-
10,7%), arroz (-38,1%) y bovinos en pie (-37,8%).
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Grafico 2. Variacion de las exportaciones entre setiembre 2025 y setiembre 2026, por producto (millones de USS)
Habas de soja - +75,9

Madera contrachapada -

Carne bovina congelada -
Concentrados para bebidas -
Grasa bovina -

Aceite de colza -

Carne bovina fresca o refrigerada -
Leche en polvo -

Bovinos en pie -

Arroz -

Pasta quimica de madera -

-20 0 20 40 60 80
Variacién en millones de US$

Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM. Partidas con mayor variacién absoluta.

Composicion por tipo de producto

Los productos agricolas y agroindustriales explicaron el 58,6% de las ventas (frente a 59,7% un afio atras)
y crecieron 7,7%. Los industriales aumentaron 12,7%; si se excluye la energia eléctrica, el crecimiento fue
de 14,6%.

Grafico 3. Estructura de las exportaciones por tipo de producto

Il Agricolasy agroindustriales [l Industriales (sin energia) Energia eléctrica

Setiembre 2025 5,3%

Setiembre 2026 4,8%

Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM. Agricolas y agroindustriales: capitulos 01 a 24.

Principales capitulos

Semillas y frutos oleaginosos (capitulo 12) fue el principal rubro exportado, con 19,0% del total, seguido
por carne (17,3%) y pasta de celulosa (13,5%). Los cinco primeros capitulos concentraron 60,6% de las
colocaciones. Entre los de mayor dinamismo se destacaron madera (+116,9%) y grasas y aceites (+95,7%).
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Grafico 4. Diez principales capitulos exportados en setiembre (millones de USS)

Semillas y frutos oleaginesos (12) - ~77 7 A %8.5%
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Madera (44) - 67 A 1169%
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I I 1 I 1 I I
0 50 100 150 200 250 300
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Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM.

Principales productos

Cuadro 2. Diez principales productos exportados (partidas del SA, millones de USS)

Partida Setiembre 2025 Setiembre 2026 . Incid. (p.p.)
1201 - Habas de soja 200,1 276,0 +38,0% 18,9% +5,7
4703 - Pasta quimica de madera 219,7 196,2 -10,7% 13,5% -1,8
0202 - Carne bovina congelada 170,8 186,1 +9,0% 12,8% +1,2
2716 - Energia eléctrica 70,0 70,0 0,0% 4,8% 0,0
0402 - Leche en polvo 75,7 61,4 -18,9% 4,2% -1,1
4412 - Madera contrachapada 6,8 47,3 +599,0% 3,2% +3,0
0201 - Carne bovina fresca o refrigerada 58,8 47,0 -20,0% 3,2% -0,9
3302 - Concentrados para bebidas 29,8 43,2 +44,9% 3,0% +1,0
1006 - Arroz 60,3 37,3 -38,1% 2,6% -1,7
0102 - Bovinos en pie 51,1 31,8 -37,8% 2,2% -1,5
Total exportado 1.329,7 1.458,8 +9,7% 100,0% 49,7

Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM.
Habas de soja fue el principal producto (USS 276,0 millones, 18,9% del total), seguido por pasta quimica

de madera (USS$ 196,2 millones, 13,5%). Entre ambos sumaron 32,4% de las exportaciones del mes.

Destinos

Los cinco principales destinos concentraron 64,9% de las ventas. China encabezé la lista con USS 410,4
millones (28,5%), seguida por Brasil (USS 259,0 millones, 18,0%). Les siguieron Estados Unidos (11,1%),
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Paises Bajos (3,9%) y Argentina (3,4%). Entre los diez primeros destinos se destacan los aumentos hacia
Paises Bajos (+77,7%) e Italia (+83,8%), mientras que cayeron las ventas a México (-31,4%) y Turquia (-
25,4%).

Grafico 5. Diez principales destinos: participacion en setiembre 2026 y variacion interanual

Var. anual
China - @ 285% A17%
Brasil - @ 18.0% A 18,1%
Estados Unidos - @ 11,1% A 137%
Paises Bajos - @ 3.9% A77,7%
Argentina - @ 3.4% ¥ 6,2%
Italia - @ 27% A83,8%
México - @ 25% ¥ 31,4%
Turquia - @ 2.2% ¥ 25,4%
Egipto - @ 2.2% A 1.267,9%
Irlanda - @ 2.0% A 1.422,6%
| | | | | | |
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM. Incluye ventas desde zonas francas.

Foco: China

Las exportaciones a China sumaron USS 410,4 millones y crecieron 1,7% frente a setiembre de 2025.
Habas de soja fue el principal producto (USS 240,3 millones, 58,6% del total; tres cuartas partes se
embarcaron desde zonas francas), seguido por carne bovina congelada (USS 71,4 millones, 17,4%) y
pasta quimica de madera (USS 58,8 millones, 14,3%).

Las ventas de soja a este destino crecieron 39,1% (USS 172,7 millones en setiembre de 2025), mientras
que las de pasta de celulosa se redujeron a la mitad (USS$ 118,7 millones un afio atras). Carne bovina
congelada cayo 4,8% (USS 75,0 millones en setiembre de 2025).
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Grafico 6. Composicion de las exportaciones a China, setiembre 2026

China

US$ 410,4 M

Habas de soja 58,6%
Carne bovina congelada 17,4%

Pasta quimica de madera 14,3%

Lana sin cardar 2,1%

Despojos comestibles 2,0%
Otros 5,6%

Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM.

Empresas exportadoras

Sin considerar las zonas francas, UTE fue la principal empresa exportadora (US$ 70,0 millones), seguida
por Conaprole (USS 63,2 millones), Uruply S.A. (USS 47,3 millones) y Cargill Uruguay S.A. (USS 35,9
millones). Las ocho primeras concentraron 35,0% de las ventas registradas en Aduanas.

Grafico 7. Ocho principales empresas exportadoras, sin zonas francas (millones de USS)

LT — 0 "
Conaprole - 642 VI3%
Uruply S.A. - S 1 A7
Cargill Uruguay S.A. § 35,9 V 18,9%
Ontilcor S. A. -, 24 ABT%
Frigorifico Las Piedras S.A. s 32,3 V¥ 15,2%

Establecimientos Colonia S.A. § 26,6 A 557,0%
Frigorifico Canelones S.A. -~ 26.4 A 1.838,5% 2025 I 2026

1
0 20 40 60 80 100
Millones de US$

Fuente: INI en base a SmartDATA.
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02 IMPORTACIONES

Evolucion mensual

Las importaciones alcanzaron USS$ 1.387,8 millones en setiembre, 7,5% mas que un afio atras. En el
acumulado enero-setiembre suman US$ 10.537,5 millones (+11,1%). Excluyendo petréleo y energia
(capitulo 27), el crecimiento del mes fue de 8,7%.

Grafico 8. Importaciones mensuales de bienes, 2025 vs 2026

2025 B 2026
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set

Fuente: INI en base a SmartDATA. Incluye admisién temporaria. Serie actualizada con la consulta del 01/10/2026.

Principales capitulos y productos

Vehiculos automéviles (capitulo 87) fue el principal rubro importado (15,7% del total, +26,1%). En
segundo lugar, se ubicaron combustibles minerales (14,1%, +0,9%): aceites crudos de petréleo representd
83,9% del capitulo, frente a 28,2% en setiembre de 2025. También se destacé el crecimiento de plastico

(+61,9%), mientras que cayeron maquinas y material eléctrico (-23,6%) y maquinas y aparatos mecdanicos
(-6,7%).
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Grafico 9. Ocho principales capitulos importados en setiembre (millones de USS)

Vehiculos automéviles (87) - |

218,6 A 26,1%

Combustibles minerales (27 ) | A7
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Maquinas y material eléctrico (85) 5 64,3 ¥ 23,6%
Productos farmacéuticos (30) T 48,2 A 27,6%
Carne (02) - +* A Z7% 2025  WEE 2026
I I I I 1 I
0 50 100 150 200 250
Millones de US$
Fuente: INI en base a SmartDATA.
Cuadro 3. Ocho principales productos importados (partidas del SA, millones de US$)

Partida Setiembre 2025 Setiembre 2026

2709 - Aceites crudos de petrdleo 54,7 164,0 +199,7% 1
8703 - Automdviles de turismo 86,6 118,4 +36,7%

8704 - Vehiculos para transporte de mercancias 33,2 39,4 +18,7%

3102 - Abonos nitrogenados 35,1 33,4 -4,6%

3004 - Medicamentos 21,8 30,6 +40,4%

3907 - Resinas epoxi, poliacetales y poliéteres 6,9 28,5 +314,1%

0201 - Carne bovina fresca o refrigerada 20,2 26,7 +31,8%

8708 - Partes y accesorios de vehiculos 24,2 25,3 +4,3%

Fuente: INI en base a SmartDATA.

Part.

1,8%

8,5%

2,8%

2,4%

2,2%

2,1%

1,9%

1,8%

Por tipo de producto, las compras de bienes agricolas y agroindustriales crecieron 12,1% (16,3% del total)

y las de bienes industriales aumentaron 6,7% (83,7%).

Origenes

Cinco origenes concentraron 74,4% de las compras. China se mantuvo como principal proveedor (USS

367,1 millones, 26,5%, +17,3%), con automéviles de turismo como principal producto (USS 93,8 millones).

Brasil se ubic6 segundo (18,4%), liderado por carne bovina fresca o refrigerada (USS 23,1 millones), y

Argentina tercero (16,4%), con aceites crudos de petrdleo (USS 71,6 millones). Estados Unidos fue el origen

de mayor crecimiento entre los principales (+98,7%), explicado por las compras de petréleo crudo (USS

92,3 millones).
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Grafico 10. Ocho principales origenes de las importaciones: participacion y variacion

Var. anual
China - @ 265% A17.3%
Brasil - @ 18.4% A29%
Argentina - @ 164% A05%
Estados Unidos - @ 10.9% A 98,7%
Espaiia - @ 2.3% A 28,8%
Paraguay - @ 2.2% A751%
Italia - @ 22% A 35,6%
Alemania - @ 1.9% ¥ 21,3%
| i i i | i i
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Fuente: INI en base a SmartDATA.

Recaudacion arancelaria

En setiembre se recaudaron US$ 46,7 millones por aranceles (-1,5% interanual). China explicé 58,2% (USS
27,2 millones), seguida por Unién Europea (USS 6,8 millones), Estados Unidos (USS$ 2,3 millones), India
(USS 1,6 millones) y Vietnam (USS 1,5 millones).

Grafico 11. Recaudacion de aranceles por origen, setiembre 2026 (millones de USS)

chins N ' 55
Unién Europea -— 6,8 (14,5%)
Estados Unidos -- 2,3 (4,8%)
India -J 16 (34%)
Vietnam —. 1,5 (3,3%)
Bangladesh -. 1,1 (2,3%)

Resto - 6,3 (13,5%)

0 5 10 15 20 25 30 35
Millones de US$

Fuente: INI en base a SmartDATA. Unidn Europea: 27 paises.

Empresas importadoras

Cuadro 4. Ocho principales empresas importadoras (millones de USS)

Empresa Setiembre 2025 Setiembre 2026 Var.
ANCAP 185,5 173,9 -6,3%
Tesla Uruguay S.A.S. 0,0 25,6 n/a
Envases Uruguay S.A. 4,0 24,5 +516,4%
Pedro Maccio y Cia. S.A. 17,9 20,9 +17,0%
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Empresa Setiembre 2025 Setiembre 2026 Var.
Cargill Uruguay S.A. 10,4 18,2 +75,7%
General Motors Uruguay S.A. 14,3 18,1 +26,9%
UTE 1,0 18,1 +1.804,9%
Santa Rosa Automotores S.A. 10,5 15,0 +43,6%

Fuente: INI en base a SmartDATA.

ANCAP fue la principal empresa importadora, con compras por USS$ 173,9 millones (-6,3%); sus origenes
fueron Estados Unidos (56,0%) y Argentina (43,3%). En segundo lugar, se ubicd Tesla Uruguay S.A.S. (USS
25,6 millones), que no registraba compras en setiembre de 2025.

Admisién temporaria
USS 100,0 millones (+25,4% interanual).

Principal capitulo: plastico (USS 25,7 millones, 25,7% del régimen, frente a USS 5,3 millones en
setiembre de 2025).

Principal origen: China (USS 23,4 millones, 23,4%). Principal empresa usuaria: Envases Uruguay S.A.
(USS 18,0 millones, 18,0%).
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03 TRANSITO Y BALANZA

Operaciones de transito

Las operaciones de transito de mercaderia extranjera totalizaron US$ 497,2 millones en setiembre,
21,4% mas que un afio atras. En el acumulado enero-setiembre suman USS$ 3.877,5 millones (+10,7%).
Medicamentos (partida 3004) fue el principal producto (17,9%), con un monto que casi se duplico
(+95,4%); en conjunto, los productos farmacéuticos (capitulo 30) explicaron 25,2% del total. China fue el
principal origen (29,5%), aunque con una caida de 4,7%, seguido por Italia (9,8%) y Estados Unidos (9,1%).
Como destino se destacé Paraguay (35,7%), seguido por Argentina (22,4%) y Estados Unidos (8,9%), lo que
confirma el rol de Uruguay como plataforma logistica regional.

Grafico 12. Transito por pais de origen: participacién y variacion

Var. anual
China - @ 295% VY 47%
Italia - @ 9.8% A 160,3%
Estados Unidos - @91% A753%
Argentina - @®s2% A 58,0%
Alemania - @ 6.2% A 62,0%
Francia - @ 27% A 13,3%
Noruega - @ 36% A 48,4%
Vietnam - @ 33% A 69,7%
i i i i i i i
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Fuente: INI en base a SmartDATA. Excluye Uruguay y zonas francas como origen y destino.
Grafico 13. Transito por pais de destino: participacion y variaciéon
Var. anual
Paraguay - @35.7% A 8,8%
Argentina - @22.4% ¥ 10,9%
Estados Unidos - @38.9% A 177.2%
Brasil - @s.1% A 42.8%
México - @738% A 208,1%
Chile - @29% A 28,9%
Colombia - @25% A 80,0%
Bolivia - @ 1.8% A 82,8%
i i i i i i i i i
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Fuente: INI en base a SmartDATA. Mismo criterio.
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Saldo comercial

El saldo comercial de bienes de setiembre fue de US$S 71,0 millones, frente a USS 39,3 millones en
setiembre de 2025: el aumento de las exportaciones (USS +129,1 millones) superd al de las importaciones

(USS +97,3 millones). En el acumulado del afio, el saldo es de USS 62,2 millones (USS 981,4 millones en el
mismo periodo de 2025).

Grafico 14. Saldo comercial mensual de bienes (exportaciones menos importaciones), 2025 vs 2026

2025 B 2026

- 584
600 524
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-2 200 - 183 185 23
3z 108 106
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Fuente: INI en base a SmartDATA, Uruguay XXI, Montes del Plata y UPM.
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04 ANALISIS DE COYUNTURA

La revolucion eléctrica entra por el puerto: los autos 100% eléctricos ya son
la mayoria de los vehiculos importados

Detrds del crecimiento de las importaciones uruguayas en 2026 hay un cambio estructural que se ve con
nitidez en los registros aduaneros: los automdviles eléctricos dejaron de ser un nicho y pasaron a dominar
las compras externas de autos. Entre enero y setiembre, Uruguay importé automaviles de turismo (partida
8703 del SA) por USS 731,9 millones, un 33,5% mas que en igual periodo de 2025. De ese total, USS$ 420,4
millones correspondieron a vehiculos propulsados Unicamente por motor eléctrico (subpartida 8703.80),
el doble que un afio atras (+103,5%).

El cambio en la composicién es todavia mas elocuente. Los eléctricos puros pasaron de representar el
37,7% del valor de los autos importados en enero-setiembre de 2025 al 57,4% en 2026, mientras que los
vehiculos a combustién cayeron de 46,6% a 28,2% y sus compras se redujeron 19,1%. Los hibridos
enchufables, aunque todavia pequefios, crecieron 159%. En setiembre, siete de cada diez ddlares
destinados a importar autos fueron para modelos eléctricos (71,7%).

Grafico 13. Importaciones de automoviles de turismo segun tecnologia (participacion en el valor CIF)

Il Eléctricos I Hibridos enchufables Hibridos I Combustion
38% 13% 47 %
Ene-set 2025 US$ 207 M US$ 69 M US$ 256 M

57% 28%

Ene-set 2026

us$ 420 m Us$ 207 M

/N

6% 8%
Us$4sm Us$ 60 M

Fuente: INI en base a SmartDATA. Subpartidas 8703.80 (eléctricos), 8703.60/70 (hibridos enchufables), 8703.40/50 (hibridos) y resto de
la partida 8703 (combustion).

Un fendmeno con origen chino

El origen de este flujo estd muy concentrado: el 94,2% de los autos eléctricos importados en lo que va del
afio provino de China (USS$ 396,2 millones). Como consecuencia, la participacién de China en el total de
automoviles importados salté de 41,2% a 65,3% en un afio. El fendmeno ayuda a explicar por qué China
consolidé su lugar como primer proveedor de Uruguay y por qué los eléctricos, por si solos, aportaron
cerca de una quinta parte (20,3%) del aumento total de las importaciones del pais entre enero y setiembre.

Los registros también muestran que las cantidades crecen mas rdpido que los montos: el peso neto
importado de autos eléctricos aumentd 134%, frente a una suba de 103,5% en el valor. El valor CIF por
kilogramo, una aproximacién imperfecta al precio, bajé alrededor de 13%, lo que es consistente con la
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llegada de modelos mas accesibles y con la intensa competencia de precios de las marcas chinas. La oferta,
ademas, se amplié con nuevos importadores y modelos, como se analiza a continuacion.

Quién importa: la irrupcion de Tesla

Los registros por empresa muestran un mercado que se amplid y, a la vez, se desconcentré. Entre enero y
setiembre, Remol S.A. fue el principal importador de autos eléctricos (US$ 105,0 millones, 25,0% del total),
seguido por Santa Rosa Automotores S.A. (USS 47,0 millones), Bloommy S.A.S. (USS 46,3 millones) y
Piornedo S.A.S. (USS 36,9 millones), que multiplicé por 13 sus compras. Las siete principales empresas
concentraron 77,5% del total, pero el indice de concentracidon de Herfindahl-Hirschman bajé de 1.933 a
1.146 puntos: el lider perdié peso (su participacion pasé de 41,2% a 25,0%) y ganaron terreno nuevos
actores.

Cuadro 5. Principales empresas importadoras de autos eléctricos, enero-setiembre (millones de USS)

Empresa Ene-set 2025 Ene-set 2026 Part. 2026
Remol S.A. 85,2 105,0 25,0%
Santa Rosa Automotores S.A. 15,9 47,0 11,2%
Bloommy S.A.S. 13,0 46,3 11,0%
Piornedo S.A.S. 2,7 36,9 8,8%
Tramotur S.A. 15,8 35,1 8,3%
General Motors Uruguay S.A. 13,8 29,7 7,1%
Tesla Uruguay S.A.S. 0,0 25,8 6,1%
Darlax Company S.A. 6,4 23,3 5,5%
Resto de empresas 53,8 71,2 16,9%
Total autos eléctricos (8703.80) 206,6 420,4 100,0%

Fuente: INI en base a SmartDATA. Subpartida 8703.80 (vehiculos propulsados Unicamente con motor eléctrico).

El caso mas notorio es el de Tesla. La empresa inicié su operacidn directa en Montevideo en julio (Basenor,
2026), no registraba importaciones en 2025 y casi no tuvo movimiento hasta agosto. En setiembre ingresé
vehiculos eléctricos por USS 25,6 millones, todos provenientes de China. Con ese Unico mes se convirtié
en el primer importador de autos eléctricos de setiembre (30,1% del total, casi tres veces lo importado por
Remol S.A.) y en la segunda empresa importadora de todo el pais, detrds de ANCAP. En el acumulado del
afio ya ocupa el séptimo lugar (USS 25,8 millones, 6,1%).

Grafico 14. Principales importadores de autos eléctricos en setiembre 2026 (millones de USS)
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Fuente: INI en base a SmartDATA. Subpartida 8703.80.
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La irrupcion de Tesla explica buena parte del salto de setiembre. Las importaciones de eléctricos pasaron
de USS 43,4 millones en setiembre de 2025 a USS 84,9 millones (+95,8%), y Tesla aportd 61,6% de ese
aumento. Sin Tesla, las compras habrian crecido 36,8%, una suba importante pero muy inferior a la
observada. Ademas, el valor CIF por kilogramo de sus vehiculos (USS 15,7) supera en 40% al del resto de
los importadores (US$ 11,2), lo que sugiere que compite en segmentos de mayor precio, los mas expuestos
al IMESI que regira desde 2027. Que su desembarco se concentre en los meses previos al cambio tributario
refuerza la hipdtesis de un adelanto de compras.

El mercado interno acompaia

La evidencia aduanera coincide con los datos de ventas. En 2025 se vendieron 14.443 vehiculos eléctricos,
un 146,7% mas que en 2024, en un afio récord para el mercado automotor (ACAU, citado por Ambito,
2026a). En mayo de 2026, por primera vez, los eléctricos a bateria superaron a los nafteros dentro del
segmento de livianos, con 43% de las ventas (Minergy, 2026), y en agosto alcanzaron 3.471 unidades, mas
de la mitad del total vendido (Ambito, 2026b). Uruguay se ubica asi, junto a Costa Rica, a la cabeza de la
regidon en penetracion relativa de vehiculos eléctricos.

Grafico 15. Importaciones mensuales de autos eléctricos y su participacion en el total de autos importados
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Fuente: INI en base a SmartDATA. Participacion sobre el valor CIF de la partida 8703.

La seial fiscal y el adelanto de compras

El auge tiene una dimensiodn fiscal relevante. Los autos eléctricos no pagaron arancel en 2026 y estaban
exonerados de IMESI. El Poder Ejecutivo estimé en USS 156 millones el costo fiscal de las exoneraciones
en 2025 (En Perspectiva, 2026) y, mediante el Decreto 147/026, resolvié gravar con IMESI a los eléctricos
de mayor valor a partir del 12 de enero de 2027: seguiran exonerados los de valor en aduana de hasta USS
19.000, mientras que los de entre USS 19.001 y USS 27.000 pagaran 5% y los de mayor valor, 9%
(Fernandez Secco, 2026; Montevideo Portal, 2026). Segun el Ministerio de Industria, considerando las
importaciones recientes, alrededor de tres de cada cuatro eléctricos puros mantendrian la exoneracion
total (En Perspectiva, 2026).

La aceleracion de las compras en el tercer trimestre es llamativa: entre julio y setiembre se importaron
eléctricos por USS 199,1 millones, un promedio mensual de USS 66,4 millones, frente a USS 36,9 millones
en el primer semestre. Es razonable pensar que parte de ese impulso responde a la llegada de nuevos
actores y modelos, y también a un adelanto de importaciones antes de que rija el nuevo IMESI. Si esta
hipdtesis se confirma, el ultimo trimestre del afio podria mostrar cifras aun mayores, seguidas de una
moderacion a comienzos de 2027.
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Mas alla de los autos

La transicidon tiene efectos que trascienden el comercio de vehiculos. Por un lado, profundiza la
dependencia de un Unico proveedor en un bien de alto valor que ya explica una porcién visible de las
compras externas del pais. Por otro, desplaza demanda desde los combustibles fdsiles importados hacia
una electricidad generada mayoritariamente con fuentes renovables, con consecuencias para la balanza
energética y para las finanzas de ANCAP y UTE. Finalmente, la sustitucion de vehiculos a combustién, que
pagan aranceles e IMESI mas altos, por eléctricos exonerados erosiona la recaudacién, un debate que el
nuevo decreto apenas comienza a resolver.

La pregunta hacia adelante es si el cambio de incentivos de 2027 moderara la tendencia o si la combinacién
de precios a la baja, mayor oferta y una matriz eléctrica limpia la vuelve irreversible. Por ahora, los datos
de importacién sugieren que el punto de inflexién ya quedod atras.
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NOTA METODOLOGICA SOBRE EL COMERCIO EXTERIOR
DE URUGUAY

1. Enlos cdmputos de exportacion se incluyen los rubros (bienes) con origen Uruguay. Otras operaciones
que impliquen reexportaciones de mercaderias con otros origenes no son consideradas. Salvo mencién
en contrario los montos de exportacién incluyen las colocaciones de energia eléctrica registradas en el
capitulo 27 del Sistema Armonizado. Cabe precisar que en los datos de exportaciones informados por
Uruguay XXI no se incluyen dichos montos. En este caso la decisidn es incorporarlo por su importancia
en el comercio exterior del Uruguay.

2. La base de datos utilizada para la elaboracién del informe recoge las solicitudes de exportacion a través
de los DUAS informados por la Direccion Nacional de Aduanas. Dada la operativa comercial, por
distintos motivos, estas solicitudes pueden no concretarse (podrian eliminarse DUAS que ya habian
sido ingresados) o cambiar los montos computados originalmente (se corrigen los DUAS vya
ingresados), por lo tanto, los datos mensuales cambian constantemente. Si bien hay un plazo legal de
30 dias para el cdbmputo de las partidas, con posibilidad de prérroga, la base de datos cambia para
periodos mas largos en forma periddica y pueden darse alteraciones aun afios después. Entonces, para
realizar el cdlculo de las variaciones con respecto al mismo periodo del afio anterior, la opcién
metodolégica ha sido comparar periodos en los cuales los datos tienen la misma antigliedad, es decir,
el mismo dia de cierre en los dos afios comparados.

3. Los datos de exportaciones consideran las operaciones desde y a través de zonas francas instaladas en
territorio nacional, considerando como operaciones internas las colaciones registradas como externas
por la Direccién Nacional de Aduanas e incorporando a las exportaciones las ventas externas de
algunos bienes anteriormente no computados, siendo el caso mas relevante el de la pasta de celulosa,
la soja comercializada a través de zona franca Nueva Palmira (debe tenerse en cuenta que hay otros
productos ademas de la soja con montos de consideracion), los concentrados exportados desde Zona
Franca Colonia y los medicamentos colocados en el exterior desde Parque de las Ciencias. Por tanto,
ya no se discrimina entre exportaciones sin y con zonas francas, presentando la informacién de forma
agregada. Dichos ajustes permiten una mejor aproximacion a las ventas nacionales del pais.

4. Para la realizacién de este informe se utilizan las siguientes fuentes: datos obtenidos de la Direccién
Nacional de Aduanas en base a SmartDATA, datos proporcionados de forma mensual por las empresas
Montes Plata y UPM y otros ajustes realizados con informacién que provee Uruguay XXI.

5. En el caso de las importaciones, el informe incorpora las compras externas de petrdleo y energia, dado
que es el principal producto de importacién de Uruguay. En el dato presentado de importaciones, se
incluyen las registradas en Admision Temporaria, las que también son tratadas independientemente.

6. Algunas de las definiciones metodoldgicas tomadas por el INI de la UCU pueden diferir con la de otros
informes de plaza, lo que podria implicar pequeias diferencias en montos y variaciones.

Equipo técnico involucrado en la realizacién del informe: Dr. Ignacio Bartesaghi (director), Dra. Natalia De
Maria (investigadora), Mag. Maria Eugenia Pereira (investigadora), Mag. Leonardo Fraga (investigador).
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